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ABSTRACT 

 
Persaingan bisnis dalam perusahaan era moderenisasi semakin meningkat dan berkembang, 

bertambahnya jumblah perusahaan menjadikan bisnis semakin ketat. Perusahaan dalam menjalankan 

kegiatannya membutuhkan pembiayaan untuk kegiatan operasional dan investasinya. Pemanfaatan 
sumber daya perusahaan yang efektif dan efisien sangat dibutuhkan untuk menunjukkan kondisi 

perusahaan yang disajikan dalam laporan keuangan. Penelitian ini bertujuan untuk menjalaskan 

pengaruh profitabilitas, keputusan investasi, dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan pada 

indeks liquid-45 (LQ 45) pada Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2021 – 2023. Populasi dalam 

penelitian ini adalah seluruh perusahaan liquid-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-

2023. Metode pengumpulan data ini menggunakan metode purposive sampling dengan jumlah populasi 
yaitu sebanyak 28 perusahaan. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini ialah metode 

analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas, keputusan 

investasi dan keputusan pendanaan masing – masing berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada indeks liquid-45 (LQ 45) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Saran bagi penelitian 

selanjutnya dapat mengembangkan penelitian ini dengan menambahkan variabel dan sektor perusahaan. 
 

Kata kunci : Profitabilitas, Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan. 

 

PENDAHULUAN 

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator yang digunakan investor untuk memprediksi 
tingkat keberhasilan suatu perusahaan. Hal ini sering dikaitkan dengan harga saham, karena harga 

saham yang lebih tinggi menunjukan nilai perusahaan yang lebih tinggi. Sehingga setiap perusahaan 

akan selalu berusaha untuk meningkatkan nilai perusahaan dengan cara meningkatkan harga saham, 

kenaikan harga saham suatu perusahaan mencerminkan kemakmuran atau kekayaan pemilik perusahaan 

yang mengacu pada investor (Karimah, 2023). Nilai perusahaan yang efisien diraih dengan 

menggabungkan manajemen keuangan. Ukuran yang umum digunakan adalah PBV (Price to Book 
Value). Price to Book Value adalah rasio nilai saham kepada nilai buku. Menimbang nilai buku saham 

tersebut dengan harga saham di pasar adalah definisi Price to Book Value (PBV). Makin tinggi nilai 

PBV menandakan perseroan makin diminati oleh para penanam modal guna menanamkan modalnya, 

maknanya nilai perusahaan menjadi lebih tinggi (Putri et al., 2023). 

Nilai Perusahaan dapat pula dipengaruhi oleh besar kecilnya profitabilitas yang dihasilkan oleh 
perusahaan. Gultom, (2021) mendefinisikan profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh 

laba dalam hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri. Perhitungan profibilitas 

dapat diukur dengan menggunakan ROE dalam penelitian ini.  Return on Equity (ROE) merupakan 

kemampuan perusahaan dari laba bersih setelah pajak dengan menggunakan modal sendiri. Penelitin 

yang dilakukan oleh Amar et al., (2022) menyatakan bahwa profitabilitas  berpengaruh  positif  dan  
signifikan  terhadap  nilai  perusahaan. Profitabilitas memiliki korelasi positif dan searah dengan nilai 

perusahaan. Hal ini menjelaskan bahwa semakin besar nilai profitabilitas yang diproksikan dengan 

Return on Equity (ROE) maka nilai perusahaan (PBV) akan semakin besar, begitupun sebaliknya, jika 

profitabilitas (ROE) semakin rendah, maka nilai perusahaan (PBV) juga akan semakin rendah. Hasil 

berbeda didapatkan oleh penelitian Kolamban et al., (2020) yang menyatakan Profitabilitas (ROE) tidak 
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Peningkatan profitabilitas akan menurunkan nilai 

perusahaan meskipun perusahaan mengalami peningkatan keuntungan perusahaan menggunakan 

keuntungan tersebut untuk laba ditahan dan tidak dibagikan kepada pemegang saham. Sehingga 

investor menganggap itu signal yang negatif dan berdampak pada nilai perusahaan. Sedangkan 
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penelitian yang dilakukan oleh Rahmaneeyuda et al., (2024) menyatakan bahwa Profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 
Faktor berikutnya yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan adalah keputusan investasi.  

Keputusan investasi berkaitan dengan keputusan perusahaan untuk melakukan penanaman modal 

berjangka waktu lama disertai harapan akan hasil keuntungan yang diperoleh perusahaan di masa yang 

akan datang. Keputusan investasi mempunyai dimensi waktu jangka panjang, sehingga keputusan yang 

diambil harus dipertimbangkan dengan baik, karena mempunyai risiko berjangka panjang pula. 
Keputusan investasi suatu perusahaan tercermin pada Total Aset Growth (TAG). Perusahaan yang 

memiliki Total Asset Growth (TAG) yang besar akan lebih mudah untuk mendapatkan perhatian dari 

pihak investor maupun kreditor karena mencerminkan perusahaan tersebut mampu menghasilkan laba 

yang dapat dimanfaatkan untuk penambahan jumlah aset yang kemudian dapat meningkatkan nilai 

perusahaan (Perwira dan Wiksuana, 2018) dalam (Anugra, 2019). Penelitian yang dilakukan oleh 

Hairudin & Loliyani, (2022) menyatakan bahwa Keputusan investasi (TAG) mempunyai pengaruh yang 
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Sedangkan Penelitian yang dilakukan oleh Sarif 

et al., (2021) menyatakan Total Asset Growth (TAG) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

(PBV). Total Asset Growt tidak memiliki pengaruh korelasi sangat lemah terhadap Price Book Value. 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah keputusan pendanaan. 

Keputusan pendanaan adalah sebuah keputusan mengenai bagaimana perusahaan mencari dana dalam 
membiayai investasi dan juga bagaimana perusahaan menentukan komposisi sumber pendanaan. 

Mogdiliani dan Miller (1963) dalam Anggreni (2023) menyatakan bahwa semakin tinggi proporsi 

hutang maka semakin tinggi nilai perusahaan. Sebagian perusahaan menganggap bahwa penggunaan 

hutang dirasa lebih aman dari pada menerbitkan saham baru. Proksi yang digunakan yaitu Debt to 

Equity Ratio (DER).  Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio solvabilitas yang bertujuan untuk 
mengukur kemampuan perusahaan dalam mengembalikan utang-utangnya baik jangka pendek maupun 

jangka panjang. DER diukur dengan membandingkan antara total utang dengan total modal (Gautama 

Siregar, 2020). Penelitian yang dilakukan oleh Ardatiya et al., (2022) menyatakan kebijakan hutang 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang memiliki DER yang tinggi 

adalah perusahaan yang kegiatan operasionalnya dibiayai oleh hutang yang tinggi yang dapat dikatakan 

perusahaan dalam kondisi kurang baik, karena jika perusahaan menggunakan dana hutang lebih banyak 
dari pada modal yang dimiliki akan menyebabkan beban bunga yang lebih besar sehingga akan 

mengurangi keuntungan yang diperoleh perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan Salama et 

al., (2019) menyatakan keputusan pendanaan tidak mempengaruhi tinggi rendahnya nilai perusahaan. 

Pada penelitian ini, faktor-faktor yang digunakan adalah profitabilitas, keputusan investasi, dan 

keputusan pendanaan. Penelitian ini mengambil obyek sektor perusahaan liquid-45 (LQ 45) yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. Alasan penelitian ini mengambil indeks LQ45 

sebagai bahan penelitian skripsi karena sektor tersebut merupakan yang sahamnya paling aktif di 

perdagangkan di bursa saham dan memiliki likuiditas yang tinggi serta kapitalisasi pasar yang tinggi 

pula, kemudian waktu yang di gunakan untuk penelitian ini di mulai dari tahun 2021 sampai tahun 2023, 

yang dengan begitu berarti bisa di katakan bahwa telah akan terjadi pergantian perusahaan yang berada 
di dalam indeks LQ45 selama tiga tahun tersebut, sehingga peneliti hanya akan menggunakan 

perusahaan yang bertahan selama tiga tahun tersebut untuk di teliti.  

Pergerakan harga saham perusahaan LQ45 sangat dipengaruhi oleh profitabilitas. Situasi krisis 

saat ini membuat banyak perusahaan mengalami penurunan profitabilitas dan harga saham didalam 

proses bisnisnya, maka perusahaan terindeks LQ45 penurunan profitabilitas yang cukup signifikan pada 

tahun 2021. Hal ini, secara tidak langsung dapat mempengaruhi pergerakan harga saham yang tercermin 
melalui tabel harga saham beberapa perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 tahun 2021-2023, 

yaitu sebagai berikut: 

Tabel 1.1 

Harga Saham Perusahaan Indeks LQ45 Periode 2021-2023 

Nama Perusahaan 
Harga Saham 

2021 2022 2023 

ANTM Rp. 2.250 Rp. 1.985 Rp. 1.705 

ASII Rp. 5.700 Rp. 5.700 Rp. 5.650 

CPIN Rp.5.950 Rp. 5.650 Rp. 5.025 

ICBP Rp. 7.625 Rp. 7.050 Rp. 9.275 
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INDF Rp. 6.325 Rp. 6.725 Rp. 6.450 

INTP Rp. 12.100 Rp. 9.900 Rp. 9.400 

     Sumber : www.idx.co.id 

 

Berdasarkan tabel tersebut, terdapat indikasi pergerakan harga saham perusahaan indeks LQ45 

yang mengalami fluktuasi. Hal tersebut menjadi indikasi bahwa harga saham perusahaan-perusahaan 

yang terindeks LQ45 juga dipengaruhi oleh kondisi ekonomi. Indeks LQ45 yang menjadi indeks acuan 
pasar modal indonesia secara khusus karena indeks ini memiliki konstituen saham-saham yang 

memiliki likuiditas tinggi dan prospek usaha yang mumpuni bahkan terkoreksi pada angka 24,67%. 

Menurut Narayanti & Gayatri, (2020) Fluktuasi harga saham di pasar modal dapat dipengaruhi oleh 

beberapa faktor, baik faktor internal maupun faktor eksternal dari perusahaan. Berikut ini 

perkembangan nilai Perusahaan, Keputusan pendanaan, Keputusan investasi dan profitabilitas 

Perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023. 
 

 

Tabel 1.2 

Data perkembangan nilai perusahaan, Profitabilitas, Keputusan pendanaan, Dan Keputusan 

investasi perusahaan LQ 45 
Variabel 2021 2022 2023 

PBV (%) 7,9 9,55 10,7 

ROE (%) 0,18 0,22 0,17 

TAG (%) 0,15 0,51 0,02 

DER (%) 2,37 2,24 2,15 

     Sumber : Data diolah Bursa Efek Indonesia 

 

Nilai PBV tahun 2021 sebesar 7,9 persen, tahun 2022 mengalami peningkatan menjadi 9,55 
persen dan pada tahun 2023 kembali mengalami peningkatan menjadi 10,7 persen. Nilai ROE pada 

tahun 2021 sebesar 0,18 persen , tahun 2022 profitabilitas Perusahaan mengalami peningkatan menjadi 

0,22 persen dan pada tahun 2023 profitabilitas mengalami penurunan menjadi 0,17 persen. Keputusan 

investasi tahun 2021 sebesar 0,15 persen, tahun 2022 mengalami peningkatan menjadi 0,51 persen dan 

pada tahun 2023 mengalami penurunan menjadi 0,02 persen. Keputusan pendanaan pada tahun 2021 

sebesar 2,37 persen, tahun 2022 mengalami penurunan menjadi 2,24 persen dan pada tahun 2023 
kembali mengalami penuruan menjadi 2,15 persen. 

 

LITERATUR 

Signaling Theory 

Signalling theory menjelaskan alasan perusahaan memiliki menekankan kepada pentingnya 
informasi yang dikeluarkan oleh perusahaan terhadap keputusan investasi pihak di luar perusahaan 

(Sarif et al., 2021). Tujuan dari signalling theory ini dapat digunakan untuk memberikan pandangan 

terhadap para investor dalam melakukan keputusan investasi yang dilakukan perusahaan dalam 

menganalisis pengambilan keputusan investasi, sehingga dapat memberikan sinyal positif untuk 

pertumbuhan dari perusahaan di masa yang akan datang. Ketika pertumbuhan perusahaan meningkat, 
maka dapat meningkatkan harga saham di pasar modal, yang menjadi salah satu aspek yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan (Amar et al., 2022). 

Pecking Order Theory 

Berdasarkan pernyataan Fuada, (2023) Teori ini secara ringkas menjelaskan mengenai keputusan 

pendanaan yang bahwa perusahaan cenderung menggunakan sumber pendanaan internal (retained 
earnings) terlebih dahulu yaitu dari laba yang ditahan dan depresiasi, dari pada menggunakan dana 

eksternal (hutang, saham) dari aktivitas pendanaan. 

Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan mencerminkan tingkat kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan, yang 

terbentuk melalui serangkaian aktivitas selama beberapa tahun, mulai dari pendirian perusahaan hingga 

saat ini. Peningkatan nilai perusahaan dianggap sebagai prestasi yang diinginkan oleh para pemangku 
kepentingan (Wayan Kartana et al., 2024). Dalam penelitian ini nilai perusahaan ditentukan dengan 

PBV (Price to Book Value) Rossa et al., (2023), merumuskan PBV sebagai berikut:  

http://www.idx.co.id/
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𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑡𝑜 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 =
Harga pasar perlembar saham

Nilai buku saham
 

Profitabilitas 

Metrik profitabilitas adalah metrik yang mengevaluasi kesanggupan perusahaan guna 

menargetkan keuntungan selama periode waktu tertentu. Rasio ini bahkan menilai efektivitas 

administrasi perusahaan berdasarkan pendapatan atau laba atas investasi. Maknanya adalah bahwa 
penggunaan rasio ini memperlihatkan efisiensi perusahaan (Putri et al., 2023). Perhitungan profibilitas 

dapat diukur dengan menggunakan ROE.  Return on Equity (ROE) merupakan kemampuan perusahaan 

dari laba bersih setelah pajak dengan menggunakan modal sendiri (Gultom, 2021). Dalam menghitung 

ROE secara sistematis menggunakan rumus sebagai berikut: 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑜𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 

=  
Laba bersih sesudah pajak 

Modal Sendiri
 

Keputusan Investasi 

Melakukan sebuah investasi dibutuhkan sebuah keputusan yang tepat dimana setiap keputusan 

dapat mempengaruhi hasil investasi. Dalam menentukan sebuah keputusan setiap individu akan 

berperilaku secara rasional dan irasional, tergantung pada informasi yang diperolehnya. Pertumbuhan 
total aset mencerminkan bagaimana perusahaan menginvestasikan dana yang dimilikinya kepada aset 

yang ada dengan mengharapkan tingkat pengembalian yang lebih besar dimasa yang akan datang. Total 

Assets Growth (TAG) dapat dirumuskan dengan (Mahmudi & Khaerunnisa, 2020): 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡) −  𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡 − 1)

𝑇𝐴𝑡 − 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑒𝑡𝑠 (𝑡 − 1)1
 

 

Keputusan Pendanaan 

Keputusan pendanaan adalah dimana perusahaan mendanai aset-aset untuk mendukung kegiatan 

bisnisnya. Sumber dana tersebut dapat diperoleh dari internal maupun eksternal. Keputusan pendanaan 
juga berkaitan dengan kemampuan perusahaan dalam mengembalikan hutangnya. Keputusan 

pendanaan diproksikan melalui Debt to Equity Ratio (DER). DER dapat dirumuskan sebagai berikut: 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑡𝑜 𝑅𝑎𝑠𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 𝑥 100% 

 

Hipotesis Penelitian 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Tingginya laba yang dihasilkan perusahaan mencerminkan bahwa perusahaan mempunyai prospek 
yang baik dan semakin diminati oleh investor untuk dibeli sahamnya. Semakin tinggi terhadap saham, 

maka akan mempengaruhi harga saham dan  akan  meningkatkan  nilai  perusahaan tersebut,  sehingga  

semakin tinggi Profitabilitas perusahaan maka akan semakin tinggi Nilai Perusahaan. Dengan melihat 

uraian diatas maka disimpulkan bahwa tingkat Profitabilitas perusahaan merupakan faktor yang 

mempengaruhi atau tidak terhadap pengelolaan laba yang dilakukan oleh manajemen (Putri, 2019). 
Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi akan diminati sahamnya oleh para investor, 

sehingga dengan demikian akan meningkatkan nilai perusahaannya (Ali et al, 2021). Berdasarkan 

Penelitian (Sari et al., 2022) dan (Amar et al., 2022) Profitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan hal tersebut, maka penelitian ini mengajukan hipotesis. 

 
H1: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan 

Menurut signaling theory, pengeluaran investasi memberikan sinyal positif mengenai 

pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, sehingga dapat meningkatkan harga saham yang 

digunakan sebagai indikator nilai perusahaan. Sinyal-sinyal yang diberikan berupa informasi mengenai 
apa saja yang sudah dilakukan oleh manajamen untuk merealisasikan keinginan pemilik yakni 

pemegang saham. Informasi ini penting bagi para investor karena informasi tersebut menyajikan 

keterangan, catatan atau gambaran, baik untuk keadaan masa lalu, saat ini,  maupun masa depan bagi 

kelangsungan dan efeknya bagi perusahaan (Amaliyah & Herwiyanti, 2020). 
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Penelitian yang dilakukan oleh Deska, (2022) menunjukan bahwa secara parsial keputusan 

investasi berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian dari (Hairudin & 
Loliyani, 2022) menyatakan Keputusan investasi (TAG) mempunyai pengaruh yang positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). 

 

H2: Keputusan Investasi  berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. 

 
Pengaruh Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Perusahaan yang memiliki DER yang tinggi adalah perusahaan yang kegiatan operasionalnya 

dibiayai oleh hutang yang tinggi yang dapat dikatakan perusahaan dalam kondisi kurang baik, karena 

jika perusahaan menggunakan dana hutang lebih banyak dari pada modal yang dimiliki akan 

menyebabkan beban bunga yang lebih besar sehingga akan mengurangi keuntungan yang diperoleh 

perusahaan. Rasio hutang terhadap ekuitas disebut rasio leverage karna menggambarkan struktur modal 
perusahaan. Investasi dengan laverage memiliki informasi positif tentang masa depan perusahaan dan 

berdampak positif pada nilai perusahaan. Rasio leverage menunjukkan seberapa banyak perusahaan 

menggunakan utang dari luar untuk mendanai operasi atau ekspansinya Fama dan French, (2000). 

Penelitian yang dilakukan oleh Ardatiya et al., (2022) dan Bahrun et al., (2020) keputusan pendanaan 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 
 

H3: Keputusan Pendanaan berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. 

 

METODELOGI PENELITIAN 

Lokasi penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia melalui situs resmi BEI www.idx.co.id. 
Objek penelitian ini adalah Pengaruh Profitabilitas, Keputusan Investasi dan Keputusan Pendanaan 

terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan pada Indeks Liquid-45 (LQ 45) yang terdaftar di bursa efek 

indonesia tahun 2021-2023. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan liquid-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Total populasi perusahaan liquid-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023 adalah sebanyak 45 perusahaan. Dalam menentukan 

jumlah sampel menggunakan metode purposive sampling, sehingga jumlah yang diteliti adalah 
sebanyak 28 perusahaan dengan jumlah 28 x3 periode adalah 84 sampel yang bersumber dari laporan 

keuangan perusahaan dari tahun 2021-2023 atau selama 3 (tiga) tahun. Menurut sumbernya, metode 

yang digunakan untuk mengumpulan data ialah metode non partisipan, yaitu laporan keuangan audite 

perusahaan liquid-45 yang telah terdaftar di BEI sejak tahun 2021-2023. Analisis data dalam penelitian 

ini dilakukan dengan menggunakan program program SPSS (Statistical Package for Sosial Sceince). 
Teknik analisis data dalam penelitian ini yaitu analisis regresi linier berganda.  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

1. Hasil Uji Normalitas 
Tabel 5.1 

Hasil Uji Normalitas 

 
Hasil uji normalitas dengan metode Kolmogorov-Smirnov pada Tabel 5.1, menunjukkan 

bahwa nilai Asymp Sig 0,066 > 0,05, sehingga dapat disimpulkan data residual dalam penelitian 

terdistribusi dengan normal. 

 
 

http://www.idx.co.id/
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2. Hasil Uji Autokorelasi 

Tabel 5.2 
Hasil Uji Autokorelasi 

 
Pengambilan keputusan ada tidaknya korelasi yaitu du <dw<4-du (Ghozali, 2018). Nilai dU 

dan dL dapat diperoleh dari tabel statistik Durbin – Watson. Dengan n = 84, dan k = 3 didapat nilai 

dL = 1,5723 dan dU = 1,7199. Jadi nilai 4-dU = 2,2801. Dari Tabel 5.2 diatas dapat diketahui nilai 

Durbin – Watson sebesar 1,762. Karena nilai DW berada diantara 1,7199 < 1,762 < 2,2801, maka 

dapat disimpulkan bahwa data tidak ada autokorelasi. 
3. Hasil Uji Multikolinearitas 

Tabel 5.3 

Hasil Uji Multikolinearitas 

 
Pada Tabel 5.3 di dapat dilihat bahwa nilai tolerance dari profitabilitas, keputusan investasi 

dan keputusan pendanaan masing-masing > 0,10 dan nilai VIF < 10, maka dapat disimpulkan 

bahwa tidak terjadi gejala multikolinearitas antara variabel bebas dalam model regresi. 

4. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 5.4  

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
Hasil uji heteroskedastisitas menggunakan uji Glejser pada Tabel 5.4, menunjukkan bahwa 

profitabilitas, keputusan investasi dan keputusan pendanaan, masing-masing memiliki nilai 

signifikansi sebesar 0,405; 0,132; dan 0,500. Nilai ini masing-masing lebih besar dari 0,05, maka 

dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat gejala heteroskedastisitas. 

 
Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 5.5  

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

 
Berdasarkan nilai pada Tabel 5.5, maka rumus persamaan regresi linier berganda dalam penelitian 

ini yaitu sebagai berikut: Y = 3,810 + 0,839X1 + 0,233X2 - 0,192 X3. Berdasarkan hasil persamaan regresi 

tersebut dapat dijelaskan bahwa: 

a) Nilai konstanta (a) pada tabel memiliki nilai positif sebesar 3,810; nilai ini berarti bahwa apabila 

profitabilitas, keputusan investasi dan keputusan pendanaan bernilai nol, maka nilai perusahaan 

akan turun sebesar 3,810. 

b) Nilai koefisien regresi untuk variabel profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity 
(ROE) yaitu sebesar 0,839. Nilai tersebut menunjukkan pengaruh positif (searah) antara variabel 



 

7 | P a g e  

     VALUES, Volume 6, Nomor 1, Tahun 2025 
 

      e-ISSN: 2721-6810 
 

profitabilitas dan nilai perusahaan. Hal ini artinya jika variabel profitabilitas mengalami kenaikan 

sebesar 1%, maka variabel nilai perusahaan juga akan mengalami peningkatan sebesar 0,839 
Dengan asumsi bahwa variabel lainnya tetap konstan. 

c) Nilai koefisien regresi untuk variabel keputusan investasi yang diproksikan dengan Total Assets 

Growth (TAG) yaitu sebesar 0,233. Nilai tersebut menunjukkan pengaruh positif (searah) antara 

variabel keputusan investasi dan nilai perusahaan. Hal ini artinya jika variabel keputusan investasi 

mengalami kenaikan sebesar 1%, maka variabel nilai perusahaan juga akan mengalami 
peningkatan sebesar 0,233. Dengan asumsi bahwa variabel lainnya tetap konstan. 

d) Nilai koefisien regresi untuk variabel keputusan pendanaan yang diproksikan dengan Debt to 

Equity Ratio (DER) yaitu sebesar -0,192. Nilai tersebut menunjukkan pengaruh negatif 

(berlawanan arah) antara variabel keputusan pendanaan dan nilai perusahaan. Hal ini artinya jika 

variabel keputusan pendanaan mengalami kenaikan sebesar 1%, maka sebaliknya variabel nilai 

perusahaan akan mengalami penurunan sebesar 0,192. Dengan asumsi bahwa variabel lainnya 
tetap konstan. 

 Analisis Korelasi Berganda 

Tabel 5.6 

Hasil Analisis Korelasi Berganda 

 
 Hasil uji korelasi berganda pada Tabel 5.6 menunjukkan nilai R sebesar 0,793. Nilai ini berada 
pada interval korelasi 0,60 – 0,799, dengan tingkat hubungan kuat. Hal berarti bahwa profitabilitas, 

keputusan investasi dan keputusan pendanaan memiliki pengaruh yang sangat kuat terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Uji Analisis Determinasi (R2) 

Tabel 5.7 
Hasil Analisis Determinasi 

 
Pada tabel 5.7 menunjukkan bahwa nilai R2 adalah sebesar 0,629. Hal ini berarti bahwa, sebesar 62,9% 

nilai perusahaan dijelaskan oleh profitabilitas, keputusan investasi dan keputusan pendanaan, 

sedangkan sebesar 37,1% dijelaskan faktor lain diluar penelitian ini. 

 
Hasil Uji t 

Hasil uji t pengaruh profitabilitas, Keputusan Investasi dan Keputusan Pendanaan terhadap nilai 

perusahaan pada Tabel 5.5 menunjukkan bahwa: 

a) Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa variabel profitabilitas 

memiliki thitung sebesar 8,303 serta nilai signifikan sebesar 0,000 dan nilai tersebut lebih besar dari 

0,05, yang berarti bahwa profitabilitas secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
nilai perusahaan, sehingga hipotesis pertama H1 dalam penelitian ini diterima. 

b) Pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa variabel keputusan 

investasi memiliki thitung sebesar 3,747 serta nilai signifikan sebesar 0,000 dan nilai tersebut lebih 

kecil dari 0,05, yang berarti bahwa keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, sehingga hipotesis kedua H2 dalam penelitian ini diterima. 
c) Pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa variabel keputusan 

pendanaan memiliki thitung sebesar -2,621 dengan arah negatif (berlawanan arah) serta nilai 

signifikan sebesar 0,010 dan nilai tersebut lebih kecil dari 0,05, yang berarti bahwa keputusan 

pendanaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, sehingga hipotesis ketiga H3 dalam 

penelitian ini ditolak. 
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Pembahasan Hasil Penelitian 

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan LQ-45 Yang Terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023 

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang berarti semakin tinggi profitabilitas pada 

perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesa secara berturut-turut selama tahun 2021-2023, 

maka nilai perusahaan tersebut akan semakin meningkat. Perhitungan profibilitas dapat diukur dengan 
menggunakan ROE dalam penelitian ini.  Return on Equity (ROE) merupakan kemampuan perusahaan 

dari laba bersih setelah pajak dengan menggunakan modal sendiri. Rasio ini menunjukan produktivitas 

dari dana-dana pemelik perusahaan didalam perusahaan sendiri, semakin tinggi rasio akan semakin kuat 

atau baik posisi modal pemilik perusahaan (Mardhiyah, 2020). Profitabilitas memiliki korelasi positif 

dan searah dengan nilai perusahaan. Hal ini menjelaskan bahwa semakin besar nilai profitabilitas yang 

diproksikan dengan Return on Equity (ROE) maka nilai perusahaan (PBV) akan semakin besar, 
begitupun sebaliknya, jika profitabilitas (ROE) semakin rendah, maka nilai perusahaan (PBV) juga akan 

semakin rendah. Profitabilitas yang memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

ini didukung oleh hasil penelitian dari (Sari et al., 2022), (Kalsum & Oktavia, 2021), dan (Amar et al., 

2022) bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

2. Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan LQ-45 Yang 
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023 

Pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa keputusan investasi 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang berarti semakin besar investasi yang 

dilakukan perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesa secara berturut-turut selama tahun 

2021-2023, maka nilai perusahaan tersebut akan semakin meningkat. Dengan dilakukannya investasi 
maka investor berasumsi bahwa di masa yang akan datang profitabilitas perusahaan akan meningkat. 

Dengan demikian investor akan lebih tertarik untuk membeli saham perusahaan yang melakukan 

investasi, sehingga hal ini akan mengakibatkan harga saham akan meningkat, yang pada akhirnya akan 

meningkatkan nilai perusahaan. Menurut signaling theory, pengeluaran investasi memberikan sinyal 

positif mengenai pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, sehingga dapat meningkatkan 

harga saham yang digunakan sebagai indikator nilai perusahaan. Hasil penelitian ini didukung dengan 
penelitian yang dilakukan (Sari et al., 2022), (Amar et al., 2022), (Kalsum & Oktavia, 2021), dan 

(Hairudin & Loliyani, 2022) menunjukkan bahwa Keputusan Investasi berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin besar Keputusan Investasi perusahaan maka semakin 

menarik minat investor dalam menanamkan saham pada perusahaan tersebut, dengan harapan para 

investor mendapatkan keuntungan maka nilai perusahaan tersebut akan semakin besar.  
3. Pengaruh Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan LQ-45 Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023 

Pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa keputusan 

pendanaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan yang berarti semakin besar 

keputusan pendanaan menggunakan hutang yang dilakukan perusahaan LQ-45 yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesa secara berturut-turut selama tahun 2021-2023, maka nilai perusahaan tersebut akan 

semakin menurun. Hal ini dikarenakan, Perusahaan yang memiliki DER yang tinggi adalah perusahaan 

yang kegiatan operasionalnya dibiayai oleh hutang yang tinggi yang dapat dikatakan perusahaan dalam 

kondisi kurang baik, karena jika perusahaan menggunakan dana hutang lebih banyak dari pada modal 

yang dimiliki akan menyebabkan beban bunga yang lebih besar sehingga akan mengurangi keuntungan 

yang diperoleh perusahaan. Penelitian ini sesuai dengan Pecking Order Theory yang menyatakan bahwa 
DER yang rendah memerlukan pendanaan dari luar yang sedikit. Keputusan pendanaan adalah sebuah 

keputusan mengenai bagaimana perusahaan mencari dana dalam membiayai investasi dan juga 

bagaimana perusahaan menentukan komposisi sumber pendanaan. Sumber pendanaan perusahaan 

dapat diperoleh baik dari internal maupun eksternal perusahaan (Bahrun et al., 2020). Hal ini didukung 

oleh penelitian dari (Salama et al., 2019) dan (Lumbangaol et al., 2023) keputusan pendanaan 
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahan. 

 

 

 

SIMPULAN DAN LIMITASI 
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Simpulan 

Penelitian ini fokus meneliti pengaruh profitabilitas, keputusan investasi dan keputusan pendanaan 
terhadap nilai perusahaan pada indeks LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-

2023. Berdasarkan hasil penelitian, maka penelitian ini dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Keputusan investasi 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Keputusan pendanaan berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 
 

 

Limitasi  

Pada penelitian ini memiliki keterbatasan–keterbatasan yang dapat mempengaruhi hasil penelitian. 

Keterbatasan–keterbatasan yang terdapat pada penelitian ini adalah sebagai berikut penelitian ini hanya 

menggunakan perusahaan Indeks LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil 
penelitian tidak dapat ditarik kesimpulannya untuk setiap indeks karena tiap indeks memiliki kekhasan 

yang berbeda-beda. Rasio yang digunakan dalam penelitian ini hanya Return on Equity (ROE) untuk 

mengukur profitabilitas perusahaan, Total Aset Growth (TAG) untuk mengukur keputusan investasi, 

Debt to Equity Ratio (DER) untuk mengukur keputusan pendanaan dan Price to Book Value untuk 

mengukur nilai perusahaan. 
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